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METODOLOGIA

Esta edicao do Barémetro do Poder foi realizada entre

os dias 25 e 28 de abiril, e contou com a participacao de 15
respondentes, 11 dos quais representam casas de analise de
risco politico e 4 analistas independentes. Sao eles:

Antonio Lavareda (Ipespe)*

BMJ Consultores Associados
Carlos Melo (Insper)*

Cladudio Couto (EAESP/FGV)*
Control Risks

Dharma Political Risk & Strategy
Empower Consultoria

Eurasia Group

Medley Global Advisors

Patri Politicas Publicas

Ponteio Politica

Prospectiva Consultoria

Pulso Publico

Tendéncias Consultoria Integrada
Thomas Traumann*

*Independente

Os questionarios foram
aplicados por meio de
plataforma online.

Conforme combinado
previamente com os
participantes, os resultados sao
divulgados apenas de forma
agregada, sendo mantido o
anonimato das respostas.

A ordem dos respondentes pode nao corresponder
a ordem das respostas (0s nomes estao organizados
alfabeticamente). O numero de respondentes pode
variar em cada pergunta; quando for o caso, isso
estara devidamente indicado.
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GOVERNABILIDADE

Como os analistas veem
a composicao da casa

Considerando os 513 deputados
federais em exercicio, hoje quantos
seriam os alinhados com o governo
Bolsonaro, de oposi¢cdo e incertos?

*Obs: um dos participantes optou por ndao
responder ao questionamento

® Alinhados com o governo © Incertos ® De oposicao

Posicao Politica Média
® Alinhados com o governo 226

Incertos 133
® De oposigao 154

Fonte: Bardbmetro do Poder | InfoMoney
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A evolucao da média das projecdes dos especialistas
DEPUTADOS ® Bolsonaro ® Lula
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GOVERNABILIDADE

O grafico abaixo apresenta a variacao das projecdes dos especialistas para os
alinhados com o governo, os incertos e a oposicao na Camara dos Deputados

BANCADA ESTIMADA
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GOVERNABILIDADE

Como os analistas veem
a composicao da casa

® Aalinhados com o governo © Incertos ® De oposi¢ao

Posicdo Politica Média
.. ® Alinhados com o governo 38
Entre os 81 senadores em exercicio, 9
. . . Incertos 18
hoje quantos seriam os alinhados com o
L. . ® De oposicao 25
governo Bolsonaro, de oposicao e incertos? posie

Obs.: um dos participantes optou por

nao responder ao questionamento Fonte: Barobmetro do Poder | InNfoMoney

InfoMoney




GOVERNABILIDADE . . . .

A evolucao da média das projecdes dos especialistas

SENADORES ® Bolsonaro ® Lula
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GOVERNABILIDADE

O grafico abaixo apresenta a variacao das projecdes dos especialistas para os
alinhados com o governo, os incertos e a oposi¢cao no Senado Federal

BANCADA ESTIMADA

® Bolsonaro ® Lula
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GOVERNABILIDADE

A capacidade de
O governo aprovar
proposi¢coes No
Congresso

Como vocé avalia a
capacidade do governo
em aprovar proposicées no
Congresso Nacional?

Escala: de 1 (muito baixa) a 5 (muito alta)
Média: 3,40
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GOVERNABILIDADE

OPINIGES
® Bolsonaro ® Lula
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Como vocé avalia a relacao
entre Executivo e Legislativo?

Escala: de 1 (péssima) a 5 (6tima)
Média: 3,33
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GOVERNABILIDADE

Nos proximos seis
meses, a qualidade da
relacao entre governo
e Congresso...

Nos proximos 6

meses, a qualidade do
relacionamento entre
governo e Congresso...
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Fonte: Barometro do Poder | InfoMoney
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GOVERNABILIDADE

Como os analistas
avaliam a relacao
entre Executivo e
Judiciario

Como vocé avalia a qualidade da
relacao entre Executivo e Judiciario?

Escala: de 1 (péssima) a 5 (6tima)
Média: 4,40
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GOVERNABILIDADE

Como os analistas
avaliam a relacao
entre Judiciario e
Legislativo

Como vocé avalia a qualidade da
relacao entre Judiciario e Legislativo?

Escala: de 1 (péssima) a 5 (6tima)
Média: 3,60
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GOVERNABILIDADE

O apoio da sociedade
ao governo Lula

Como vocé avalia o apoio do
governo junto a sociedade?

Escala: de 1 (muito baixo) a 5 (muito alto)
Média: 3,07
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GOVERNABILIDADE

A relacao entre
Camarae
Senado

Como vocé avalia a qualidade
da relacao entre Camara e Senado?

Escala: de 1 (péssima) a 5 (6tima)
Média: 2,53
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GOVERNABILIDADE

A relacdo entre o novo

governo e as Forcas
Armadas

Como vocé avalia a relagao entre
Lula e as Forcas Armadas?

Escala: de 1 (péssima) a 5 (6tima)
Média: 2,60
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GOVERNABILIDADE

“A CPI e as votacdées do funding do Arcabouco Fiscal vdo aumentar o
poder do Congresso (Lira, Pacheco, centrdo) sobre o governo”

‘A relacdo entre Executivo e Legislativo terd um desafio importante, com a CPMI do 8 de janeiro.
Apesar de um provavel impulso a polarizacdo, a capacidade de avaliar proposicées prioritarias
deve se provar relativamente alta. Ja a relagdo entre Executivo e Judiciario pode se desgastar
com a escolha dos substitutos de Lewandowski e Rosa Weber.”

“Nas imediacées de maio, 0 governo comecou a ter os primeiros testes concretos de base de
sustentacdo no Congresso Nacional, com a votacdo da urgéncia do PL das fake news na Camara. O
placar de 238 a 192 indica uma base ainda insuficiente para aprovar projetos de quorum qualificado.”

“No que concerne a eventuais pautas ideologicas, o governo sempre encontrarad dificuldades nesse
Congresso, que € talvez o mais conservador das dltimas legislaturas.”
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. 0%
Intervalo de 0,6% a 2,5% reais 0%
para crescimento das despesas 1454
. 0
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14%
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a prOVa C;aO dOS prl NcCi pa IS limitagdo para o crescimento [ 4%
. ~ das despesas a 70% do 21% Média: 3,57
PO ntos em discussao aumento das receitas no 57%
exercicio anterior; = 7%
0%
Definicdo de meta de resultado
primario na LDO para o ano Média: 3.64
seguinte e apenas projecdes o
para os anos seguintes;
Defini¢do de todos os
parametros (metas,
projec¢des, bandas de <dia:
O governo encaminhou ao Congresso tolerancia, fatores de ajuste Media: 3,50
Nacional, na semana passada, o projeto etc.) pelo governo na LDO
de lei complementar do novo arcabougo
fiscal. Quais as chances dos seguintes
. = Limitacdo para o “bénus” de
pontos em discussao serem a?provados pelo investimentos pablicos (em caso Média: 3,64
parlamento e entrarem em vigor? de resultado primario acima do .
teto da meta estabelecida) a R$ 57%
Escala: de 1 (muito baixas) 25 bilhdes de 2025 a 2028;
a 5 (muito altas) } } ; ; : : : : : .
(0] 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento ® Muito baixas ® Baixas © Regulares ® Altas ® Muito altas

Fonte: Barometro do Poder | InfoMoney
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REFORMAS

As chances de
aprovacao dos principais
pontos em discussao

O governo encaminhou ao Congresso
Nacional, na semana passada, o projeto

de lei complementar do novo arcabougo
fiscal. Quais as chances dos seguintes
pontos em discussdao serem aprovados pelo
parlamento e entrarem em vigor?

Escala: de 1 (muito baixas)
a 5 (muito altas)

Lista com 13 excegdes aos
limites para despesas imposto
pela regra, somando cerca de
R$ 528 bilhoes;

Inclusdo de “gatilhos” para
disciplinar sobre cortes de
despesas em situagdes de
descumprimento das metas
estabelecidas;

Fim da responsabilizagao de
agentes publicos por eventual
descumprimento da meta de
resultado primario estabelecida;

Retirada da obrigatoriedade da
realizagdo de contingenciamentos
caso o governo perceba
descolamento entre o resultado
primario e a meta estabelecida ao
longo de um exercicio.

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento
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©® Muito baixas ® Baixas © Regulares ® Altas ® Muito altas

Fonte: Barometro do Poder | InfoMoney
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REFORMAS

Em comparacao com a versao
original, o texto que sair do
Congresso Nacional sera...

Diversos parlamentares tém indicado intengao
em modificar o texto original do PLP do novo
arcabouco fiscal durante sua tramitagdo no
Congresso Nacional. Na sua avaliacao, em
comparagdo com a versao encaminhada

pelo governo, qual tende a ser o tom final da
matéria em termos fiscais e de enforcement?

Média: 3,13
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REFORMAS

As chances de aprovacao
de cada um dos pontos
indicados pelo ministro
da Fazenda

O ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, tem indicado a busca por

de cada uma dessas medidas ser

Escala: de 1 (muito baixas)
a 5 (muito altas)

receitas adicionais para equilibrar as
contas e garantir o cumprimento das
metas de resultado primario indicadas
pelo governo até 2026. Quais as chances

implementada durante a atual gestao?

Retirada do ICMS da base de
calculo do PIS/Cofins para
créditos na aquisicdo de produtos
(impacto fiscal estimado em R$
30 bilhdes em 2023);

Reoneragao completa dos
combustiveis (impacto estimado
em R$ 28,88 bilhdes em 2023)

Revisdo de contratos e programas, com
economia de despesas (impacto estimado
em R$ 25 bilhées em 2023);

Autorizagdo de execucdo inferior ao
autorizado na LOA de 2023 (impacto
estimado em R$ 25 bilhées)

Retomada do chamado “voto de
qualidade” favoravel a Unido no
Carf (impacto estimado de R$
50 bilhées em 2023);

Programa de parcelamento
extraordinario de dividas, chamado de
“Litigio Zero”, nos moldes dos antigos
Refis (estimativa de arrecadacgao entre
R$ 35 bilhdes e R$ 50 bilhdes em 2023);

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento
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REFORMAS . . . .

Proibi¢cdo para que empresas com 7%
incentivos fiscais concedidos por estados 14%
possam abater crédito da base de calculo 50% Média: 3,14
de impostos federais em atividades de 14%
custeio (impacto de R$ 90 bilhées); 14%

0%
Regulamentacao de apostas 0%
eletrénicas (impacto de até 0% Média: 4,14

As chances de aprovacao R$ 15 bilhdes); 86%
de cada um dos pontos 1
indicados pelo ministro o

Acdo administrativa para coibir o ndo

14%

recolhimento de tributos por empresas de

da Fazenda e-commerce com sede no exterior. 57% Média: 3,71

0%

Atualizagdo de valor de 7% . Média: 3,50
imodveis no Imposto de Renda; 36%
57%

0%
O ministro da Fazenda, Fernando

Haddad, tem indicado a busca por

receitas adicionais para equilibrar as Repatriagdo de

contas e garantir o cumprimento das recursos mantidos no
R ; exterior por brasileiros;

metas de resultado primario indicadas

pelo governo até 2026. Quais as chances

de cada uma dessas medidas ser

implementada durante a atual gestao? Mudancas na tributacio

Escala: de 1 (muito baixas) de fundos exclusivos.
a 5 (muito altas)

29% Média: 2,93
29%

50% B
Média: 3,00

. , 30 40 50 60 70 80 90 100
Obs.: Um dos participantes optou por ndao responder ao questionamento
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REFORMAS

A probabilidade de

cada um dos pontos ser
aprovado pelo Congresso
No proxXimo governo

O governo do presidente Luiz Inacio
Lula da Silva (PT) tem dado prioridade
a uma reforma tributaria. Quais seriam
as chances de cada um desses pontos
ser aprovado pelo Congresso Nacional
nesta legislatura?

Escala: de 1 (muito baixas)
a 5 (muito altas)

Unificacdo dos
impostos federais
PIS e Cofins;

Unificagcdo dos impostos
federais IPI, IOF, PIS/Pasep,
Cofins, Salario-Educacao e Cide;

Inclusdo de impostos estaduais
(ICMS) e municipais (ISS) na
simplificagao tributaria;

Desoneragao da
folha de salarios;

Redesenho do IPI e transformacéao
do tributo em um imposto seletivo
sobre produtos com externalidades
negativas (cigarros, bebidas
alcodlicas etc.);

Reoneracao da cesta basica

e criagdo de uma espécie de
“cashback” para familias de baixa
renda na compra desses produtos;

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento

0%
0%
29%
64%
7%
0%
14%
21%
64%
0%
0%
7%
71%
14%
7%
0%
29%
36%
36%
0%
0%
50%
36%
36%
40 50 60 70 80 90 '
® Muito baixas ® Baixas © Regulares @ Altas ® Muito altas ®

Média:

Média:

Média:

Média:

Média:

Média:

3,79

3,50

3,21

3,07

3,57

3,00
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REFORMAS

A probabilidade de

cada um dos pontos ser
aprovado pelo Congresso
No proxXimo governo

O governo do presidente Luiz Inacio
Lula da Silva (PT) tem dado prioridade
a uma reforma tributaria. Quais seriam
as chances de cada um desses pontos
ser aprovado pelo Congresso Nacional
nesta legislatura?

Escala: de 1 (muito baixas)
a 5 (muito altas)

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento

Atualizacao da faixa de
isencdo no IRPF para R$
5.000,00 mensais;

Imposto sobre
lucros e dividendos;

Extingdo dos Juros sobre o
Capital Préprio (JCP);

Revisdo de incentivos fiscais
aos 17 setores econdmicos
desonerados;

Tributagdo dos
estoques dos fundos
fechados;

Limitagdo para o desconto
simplificado do IRPF;

0%
21%
64%
14%
0%

0%

14%
21%
64%

0%

0%

43%

0%

43%
43%
14%

0%

43%

0%

0%

14%
50%
36%

0%

® Muito baixas ® Baixas

80

Regulares ® Altas ® Muito altas

920

Média:

Média:

Média:

Média:

Média:

Média:

2,93

3,50

3,36

2,71

2,93

3,21
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REFORMAS

A probabilidade de

cada um dos pontos ser
aprovado pelo Congresso
No proxXimo governo

O governo do presidente Luiz Inacio
Lula da Silva (PT) tem dado prioridade
a uma reforma tributaria. Quais seriam
as chances de cada um desses pontos
ser aprovado pelo Congresso Nacional
nesta legislatura?

Escala: de 1 (muito baixas)
a 5 (muito altas)

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento

Imposto
sobre grandes
fortunas;

Fim dos incentivos
a Zona Franca de
Manaus.

Aliquotas diferenciais para
Saude e Educacgao

43%

0%

36%

0%
0%
0%

0%

50%

50 60 70

80

® Muito baixas ® Baixas © Regulares @ Altas ® Muito altas

90

100

Média: 2,29

Média: 1,36

Média: 3,64
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REFORMAS

“O Congresso deve facilitar a aprovacdo do novo arcabouco fiscal,
mas deve impor do governo regras mais rigidas para o controle das
contas em relacdo a proposta inicialmente apresentada.”

InfoMoney




CONJUNTURA

A probabilidade de
mudancas relacionadas ao
BC no atual governo

O presidente Lula tem tratado o Banco
Central, sob a gestao de Roberto Campos
Neto, como uma pedra no sapato de seu
governo. Qual a probabilidade atribuida
para cada um dos seguintes eventos
durante a atual administrag¢ao?

Escala: de 1 (muito baixa)
a 5 (muito alta)

Fim da autonomia do
Banco Central;

Exoneracao do
presidente ou de diretor
do Banco Central;

Alteracdao de metas anuais de
inflacdo ja estabelecidas;

Uso de bancos publicos
para oferta de crédito
subsidiado e aumento
de pressao sobre o BC.

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento

0% Média: 1,33
. 7%

0%
r 67%

33%

0% Média: 1,33

0%

0%

0%
[ 20%

60% .

S 20% Media: 3,00

0%

0%

7% Média: 3,60
40%
40%
13%
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
® Muito baixa ® Baixa © Regular ® Alta ® Muito alta
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CONJUNTURA

A qualidade da
relacao entre Lula e a
autoridade monetaria

Em comparacdao com o atual
momento, qual sua expectativa para
a relagao entre o governo Lulae o
Banco Central nos préximos 6 meses?

80% T

70% -

60% —

50% -

40%

30%

20%

10% -

27%

i

60%

20%

=

VAI PIORAR

VAI MELHORAR
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CONJUNTURA

A chance de Roberto
Campos Neto deixar o cargo
antes do fim do mandato

Como vocé avalia a chance de Roberto
Campos Neto deixar a presidéncia do
Banco Central antes do fim de seu
mandato, que vai até dezembro de 2024?

Escala: de 1 (muito baixa) a 5 (muito alta)
Média: 1,93

80% T

70% —

60% —

50% -

40%

30%

20%

10% -

33%

MUITO BAIXA

40%

27%

0%

0%

BAIXA

ALTA

MUITO ALTA

InfoMoney




CONJUNTURA

Os impactos esperados
sobre a agenda de Lula
no Congresso

O Congresso Nacional devera instalar, nos
proximos dias, uma Comissao Parlamentar
Mista de Inquérito (CPMI) para apurar
fatos relacionados a invasao as sedes dos
Trés Poderes no dia 8 de janeiro. Qual

o potencial impacto dos trabalhos no
colegiado sobre o andamento da agenda
de interesse de Lula no Legislativo?

Escala: de 1 (muito baixo) a 5 (muito elevado)
Média: 2,93

80% T

70%

60%

50% -

40%

30%

20%

10% -

0%

MUITO BAIXO (POUCO
RISCO DE ATRASO OU

PERDA DE AMBIENTE
POLITICO)

33%

47%

13%

MUITO ELEVADO
(ALTO RISCO DE
ATRASO OU PERDA DE
AMBIENTE POLITICO)
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CONJUNTURA

O risco potencial das
investigacdes sobre os
seguintes personagens
da politica

Na sua avaliacao, qual o potencial
risco que os trabalhos da CPMI
impdem a imagem e ao capital
politico dos personagens a seguir?

Escala: de 1 (muito baixo)
a 5 (muito alto)

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento

Luiz Inacio Lula da Silva (PT)

José Mucio Monteiro

Flavio Dino (PSB)

Gongalves Dias

7%
79%
14%
0%
0%

0%
21%
43%
36%

0%

57%

0 0 20 30 40 50 60 70 80 90
® Muito baixo ® Baixo ¢ Regular ® Alto ® Muito alto

Fonte: Barometro do Poder | InfoMoney

100

Média: 2,07

Média: 3,14

Média: 2,50

Média: 4,43
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CONJUNTURA

O risco potencial das
investigacdes sobre os
seguintes personagens
da politica

Na sua avaliacao, qual o potencial
risco que os trabalhos da CPMI
impdem a imagem e ao capital
politico dos personagens a seguir?

Escala: de 1 (muito baixo)
a 5 (muito alto)

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento

Jair Bolsonaro (PL)

Ibaneis Rocha (MDB)

Anderson Torres

Alexandre de Moraes

57%

0%
0%

F

7%
71%
21%

0%
0%
0%

= 29%
71%

0%
0%

Média: 4,36

Média: 4,14

Média: 4,71

Média: 1,93

10 20 30 40 50 60 70

o

® Muito baixo ® Baixo ¢ Regular ® Alto ® Muito alto

Fonte: Barometro do Poder | InfoMoney
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CONJUNTURA

O favorito para ocupar
a vaga de Ricardo
Lewandowski no Supremo

A aposentadoria do ministro
Ricardo Lewandowski abrird a
primeira vaga para Lula indicar
ao Supremo Tribunal Federal
em seu terceiro mandato.
Quem ¢é favorito na disputa?

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento

@ Cristiano Zanin

® Bruno Dantas
® Manoel Carlos de Almeida Neto ® Luis Felipe Saloméo

©® Benedito Gongalves ® Mauro Campbell

Fonte: Barébmetro do Poder | InfoMoney
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CONJUNTURA

Quem deve comandar
a oposicao a Lula nos
Proximos 4 anos

Na sua avaliacdo, quem
serd o principal lider da
oposicado ao governo Lula
nos préximos quatro anos?

@ Jair Bolsonaro (PL)

® Romeu Zema (Novo)

® Michelle Bolsonaro (PL)
® Tarcisio de Freitas (Republicanos) ® Sérgio Moro (Unido Brasil)

® Hamilton Mouréao (Republicanos)

® Rogério Marinho (PL-RN)

Fonte: Barébmetro do Poder | InfoMoney
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CONJUNTURA . . . .
80% T
70%
O risco de o ex-presidente se
tornar inelegivel para 2026 60% - 58%
50%
40%
30%
27%
20%
17%
O ex-presidente Jair Bolsonaro (PL) ainda 10% — 7%
enfrenta 16 agdes na Justica Eleitoral. Na
sua avaliacao, quais as chances de ele se o 0% 0% 0% 0% 0% 0%
tornar inelegivel para o pleito de 20267
FEV. MAR. ABR. FEV. MAR. ABR. FEV. MAR. ABR. FEV. MAR. ABR. FEV. MAR. ABR.
2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023

Escala: de 1 (muito baixas) a 5 (muito altas)
Média: 4,43 MUITO BAIXAS BAIXAS ALTAS

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento

MUITO ALTAS
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CONJUNTURA

A CPI Mista tende a ser um grande tiro no pé por parte da oposicdo, que
tanto pressionou pela sua instalacdo. Deve fortalecer o governo.”

“Lideranca eleitoral sera Bolsonaro ou Tarcisio, na hipotese bastante plausivel de
inelegibilidade do primeiro. Mas “liderar a oposicGo” significa articuld-la politicamente
no Congresso. E nele € o Senador Rogério Marinho o mais habilitado para isso.”

InfoMoney
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